
Kraków, dnia 31.03.2026 r.

# **List referencyjny**
Dla firmy Sipex Sp. z o.o.

w związku z raportem z wyceny przygotowanym przez
Michała Krzempka oraz Wojciecha Danielowicza

Niniejszym potwierdzamy, że firma Sipex Sp. z o.o. zrealizowała kompleksową,
wieloaspektową wycenę spółki FSI Sp. z o.o., prowadzącej działalność w modelu dwusegmentowym,
obejmującym zarówno działalność operacyjną w obszarze branży IT, jak i rozwój oraz komercjalizację
platformy e-commerce 1koszyk.pl.

Przedmiotowa wycena została przeprowadzona w sposób pogłębiony i dostosowany do specyfiki spółki,
z uwzględnieniem podziału działalności na dwa segmenty biznesowe. Pozwoliło to na precyzyjne
uchwycenie różnic w modelach przychodowych, kosztach oraz potencjale wzrostu. Szczególnej analizie
poddano platformę 1koszyk.pl jako skalowalny projekt technologiczny o wysokim potencjale rozwoju,
uwzględniając jej możliwości monetyzacji i wpływ na przyszłe przepływy pieniężne.

Wycena została oparta na metodzie DCF i obejmowała trzy scenariusze, różniące się założeniami
dotyczącymi rozwoju i ryzyka. Dodatkowo dokonano rozdzielenia wartości spółki w zależności od
wariantów transakcyjnych. Opracowanie cechowała wysoka jakość, przejrzystość oraz użyteczność
decyzyjna, a cały proces przebiegł sprawnie, terminowo i z pełnym profesjonalizmem.
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